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Е К О Н О М І Ч Н А  Т Е О Р І Я

Постановка проблемы исследования. 
На сегодняшний день основным зада-
нием экономической науки в Украине 
является эффективное развитие пред-
принимательской деятельности. Глав-
ным фактором, влияющим на резуль-
тат выполнения данного задания, ста-
новится создание благоприятных усло-
вий субъектам хозяйствования для осу-
ществления операционной, финансовой 
и инвестиционной деятельности. Одним 
из основных направлений, оказываю-
щих положительное влияние на эконо-
мику Украины посредством расширения 
сфер функционирования для субъектов 
хозяйствования, в рамках которых они 
могут осуществлять свою деятельность с 
максимальным уровнем дохода, прибы-
ли и минимальными рисками, выступа-
ет эффективное управление капиталом 
предприятий. По сути, данный процесс 
подразумевает рациональное использо-
вание собственных средств предприя-
тия, умение привлекать достаточное ко-
личество заемных средств, эффективное 
их использование для получения поло-
жительного результата от финансово-
хозяйственной деятельности, а также 
для экономического роста и развития 
предприятия. Это объясняет актуаль-
ность данного вопроса, поскольку ры-
ночная ориентация экономики любой 
страны не возможна без эффективного 
управления капиталом субъектов хозяй-
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ствования, как основного факто ра, обе-
спечивающего функционирование, как 
реального сектора экономики, так и фи-
нансового.

Анализ последних исследований и пу-
бликаций. Вопросы теоретического обо-
снования понятия «капитал» исследова-
лись многими учеными-экономистами 
как прошлого, так и современниками. 
Капитал как физический ресурс рассма-
тривался в трудах К. Маркса, А. Сми-
та, Д. Рикардо, Дж.С. Милля, Ж.Б. Сея 
и А. Маршалла. Ассоциирование ка-
питала с процентом заметно в работах 
Дж. Кларка и Л. Вальраса. И. Фишер 
рассматривал данное понятие как дис-
контированный поток дохода. Представ-
ление капитала с позиции денежных ре-
сурсов отмечено в трудах Дж. Робинсон, 
Р. Дорнбуша, Б. Минца и М. Шварца. 
Экономисты-современники, такие как 
Д. Хайман, Э. Долон, П. Хейне и П. Са-
муэльсон, исследуя данное понятие, раз-
граничивали физический, человеческий 
и денежный капитал. 

Цель работы. Целью данной работы 
является исследование процесса форми-
рования капитала субъектов хозяйство-
вания и теоретических основ управле-
ния им. 

Исходя из цели исследования, ста-
вились следующие задачи:

– рассмотреть понятие «капитал» 
с момента его зарождения в экономике 
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и проследить этапы его развития в про-
шлом;

– выделить основные формы капи-
тала прошлого и исследовать процесс их 
трансформации в те, которые присут-
ствуют на современном этапе развития 
экономики;

– рассмотреть вклад в процесс ис-
следования данного понятия различны-
ми экономистами прошлого и совре-
менниками;

– определить сущность, структуру 
и особенности капитала субъектов хо-
зяйствования в условиях рыночной эко-
номики;

– на основе проведенных исследо-
ваний выделить современные функции 
капитала предприятия и его важность 
для предпринимательских структур.

Изложение основного материала. 
Понятие «капитал» – одно из наиболее 
многогранных, принимающих различ-
ные виды и имеющих целый ряд класси-
фикационных признаков, понятий со-
временной экономической теории. Од-
нако изначально в переводе с немецко-
го «Kapital» трактовался как основное 
имущество или основная сумма денеж-
ных средств. Первым, кто еще в IV в. до 
н. э. коснулся данного понятия в своих 
учениях, был Аристотель, но рассматри-
вал его лишь как средство накопления 
богатства, прибыли за счет ростовщиче-
ского капитала. 

Значительный вклад в исследо-
вание понятия «капитал» осуществил 
К. Маркс, опубликовав в 1867 г. науч-
ный труд под названием «Капитал», в 
котором описывается капиталистиче-
ский подход к рассмотрению данного 
понятия [3]. В соответствии с этим «ре-
шающим условием распределения соз-
данной стоимости и присвоения приба-
вочной стоимости оказывается не обла-
дание личной свободой, не владение ра-
бочей силой, а собственность на капи-
тал. Благодаря этому условию процесс 
производства товаров становится капи-
талистическим, создается и воспроизво-
дится основа для превращения денег в 
капитал» [1, с. 167]. 

В связи с переходом к рыноч-
ной экономике подходы, излагаемые 

К. Марксом, были подвержены зна-
чительной критике. Прежде всего, под 
сомнение ставилось то, как К. Маркс 
трактовал понятие самого капитала. По 
его мнению, капиталом могла быть как 
стоимость, приносящая прибавочную 
стоимость, так и непосредственно отно-
шения эксплуатации. Согласно утверж-
дению В.Д. Камаева, такую трактовку 
понятия «капитал» нельзя считать аб-
солютно верной, поскольку «дополни-
тельную стоимость, или прибыль, при-
носит не сама стоимость используемых 
ресурсов, а их использование», а капи-
тал выражает не отношения эксплуата-
ции, а «скорее отношения между эконо-
мическими агентами по поводу исполь-
зования ресурсов для создания матери-
альных благ и услуг» [2, с. 216]. Разу-
меется, не все ученые-экономисты при-
держиваются такой радикальной крити-
ки, считая «Капитал» К. Маркса произ-
ведением, отвечающим всем современ-
ным требованиям. 

Следует отметить, что экономиче-
ская сущность капитала прямо зависит 
от рассматривающей его науки. В свя-
зи с этим понятие капитала по-разному 
трактуется в политической экономике, 
финансах, финансовом менеджменте, 
бухгалтерском учете или даже в обыч-
ной жизни. 

По мнению В.А. Медведева, 
Л.И. Абалкина и О.И. Ожерельева, «в 
обыденной жизни любые деньги неред-
ко называют капиталом. В научном, по-
литэкономическом смысле между день-
гами как деньгами и деньгами как ка-
питалом существует глубокое различие. 
Деньги становятся капиталом лишь тог-
да, когда пускаются в оборот для нажи-
вы, то есть для получения суммы боль-
шей, чем первоначально вложенная» [1, 
с. 161]. 

Развитие торговли, или товарного 
обращения, дало начало для появления 
и накопления первых форм капитала, 
определенных К. Марксом как торго-
вый и ростовщический. Существенной 
разницей между ними выступает то, что 
первый формировался за счет торговли, 
которую вели купцы, а второй – за счет 
ссудных процентов. Однако главную 
роль в данных процессах играли имен-
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но деньги, поскольку «…этот послед-
ний продукт товарного обращения есть 
первая форма появления капитала» [3, 
с. 157]. 

Тем не менее, данные формы капи-
тала имели ряд недостатков, основным 
из которых являлось недостаточное ко-
личество денежных средств у потреби-
телей для оплаты как самого товара, так 
и наценки на него. Как известно, куп-
цы не участвовали непосредственно в 
процессе производства товаров, а лишь 
организовывали их обращение посред-
ством торговли, то есть выполняли по-
средническую функцию между произ-
водителями и потребителями. Одновре-
менно с торговым ростовщический ка-
питал тоже практически не участвовал в 
производственном процессе, что объяс-
нялось достаточно небольшими масшта-
бами производства в те времена. Что-
бы сделать производство товаров массо-
вым, нужно многократно ускорить вос-
производственные процессы. Однако, 
по мнению В.А. Медведева, Л.И. Абал-
кина и О.И. Ожерельева, для значитель-
ного увеличения объемов производства, 
влияющих на скорость процессов вос-
производства, необходимо «…для вла-
дельца денег найти на рынке такой то-
вар, который способен создавать новую 
стоимость, притом большую, чем он сам 
имеет. Единственным товаром такого 
вида может быть лишь рабочая сила, по-
скольку только она создает новую стои-
мость» [1, с. 162]. Таким образом, чтобы 
деньги стали капиталом, нужно пустить 
их в обращение, наняв рабочую силу для 
производства товаров, чья стоимость бу-
дет превышать стоимость самой рабочей 
силы. 

Рассматривая факторы производ-
ства в процессе формирования и на-
копления капитала, следует упомянуть, 
что еще Ж.Б. Сей подразделял их на три 
составляющие: земля, труд и капитал. 
Однако, согласно мнению С.Ф. Покро-
пивного и В.М. Колота, на современном 
этапе развития экономики этого не до-
статочно, поскольку «процветание стран 
с развитой рыночной экономикой обе-
спечивает умелая реализация их пред-
принимательского потенциала как чет-
вертого фактора производства» [4, с. 6]. 

Процесс реализации предприни-
мательского потенциала, сводящий-
ся к предпринимательской деятельно-
сти, очень четко отображен во всеобщей 
формуле капитала К. Маркса Д – Т – 
Д'. В данной формуле показан полный 
цикл, который проходят деньги, превра-
щаясь из всеобщего эквивалента стои-
мости, вкладываемого в процесс произ-
водства товаров, в капитал, путем про-
дажи произведенных за счет наемного 
труда и задействованных средств про-
изводства товаров с учетом добавленной 
стоимости или наценки. Наценка или, 
как ее иначе называл К. Маркс, приба-
вочная стоимость хорошо видна из фор-
мулы К. Маркса Д' = Д + ∆Д, что озна-
чает сумму первоначально авансиро-
ванных денежных средств и некоторо-
го приращения или прибавочной стои-
мости. Из всеобщей формулы капита-
ла следует, что сумма денежных средств, 
полученная в результате процесса про-
изводства (Д'), должна превышать сумму 
денежных средств, первоначально вло-
женных в данный процесс (Д), посколь-
ку иначе производство товаров являет-
ся бессмысленным процессом, т. к. про-
изводитель работает либо для покрытия 
своих расходов, либо его деятельность 
убыточна. В таком случае можно ска-
зать, что «…капитал – это авансирован-
ная стоимость, которая в процессе сво-
его движения приносит большую стои-
мость, самовозрастает» [5, с. 207]. 

Формирование капитала пред-
принимателем может происходить пу-
тем создания собственного капитала в 
процессе осуществления хозяйствен-
ной деятельности, привлечения заем-
ного капитала, например в виде креди-
тов финансово-кредитных учреждений, 
отношений с экономическими агента-
ми, например для приобретения средств 
производства, а также найма работни-
ков для осуществления производствен-
ной деятельности. 

При понимании сущности ка-
питала многие экономисты, такие 
как К. Маркс, А. Смит, Д. Рикардо, 
Дж.С. Милль, Ж.Б. Сей и А. Маршалл, 
принимали во внимание только физиче-
скую сторону данного понятия, совер-
шенно не учитывая его существования 
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в денежной форме. Так, А. Смит ассо-
циировал капитал непосредственно с са-
мими запасами для хозяйственных це-
лей [7, с. 205]. Д. Рикардо отождествлял 
его с некоторой частью богатства, ис-
пользуемой в производстве [8, с. 9–10]. 
Дж.С. Милль проводил параллель с за-
пасами продуктов прошлого, необходи-
мых для производственного процесса [9, 
с. 148]. А. Маршалл трактовал капитал 
как необходимые не бесплатные сред-
ства производства, без которых таковое 
не может осуществляться [10, с. 234]. 
Для Ж.Б. Сея капитал являлся одним из 
трех факторов производства, принося-
щих доход. 

Капитал в денежной форме «…ни-
как нельзя отождествлять со средства-
ми производства и, который предназна-
чается для приобретения факторов про-
изводства, обеспечения беспрерывности 
движения капитала в сферах производ-
ства и обращения» [5, с. 208]. 

Взгляды экономистов-современ-
ников на понятие капитала различ-
ны по своей структуре. Так, Дж. Кларк 
и Л. Вальрас ассоциировали капитал с 
процентом. И. Фишер полагал, что ка-
питал – это «дисконтированный поток 
дохода». Непосредственное отождест-
вление капитала с денежными сред-
ствами характерно для Дж. Робинсон, 
Р. Дорнбуша, Б. Минца и М. Шварца. 
Д. Хайман, определяя капитал как «… ре-
сурс длительного пользования, создава-
емый с целью производства большего 
количества товаров и услуг» [11, с. 203], 
четко разграничивал физический и че-
ловеческий капитал. Похожих взглядов 
придерживались Э. Долон, П. Хейне и 
П. Самуэльсон. 

На современном этапе понятие ка-
питала может рассматриваться по трем 
различным направлениям: финансов, 
бухгалтерского учета и экономики в це-
лом. С позиции финансов капитал пред-
приятия неразрывно связан с формиро-
ванием, распределением и использова-
нием финансовых ресурсов субъекта-
ми хозяйствования. По нашему мне-
нию, капитал – это финансовые ресур-
сы субъектов хозяйствования в мате-
риальной, нематериальной и денежной 
формах, предназначенные для получе-

ния дохода от операционной, финан-
совой и инвестиционной деятельности. 
Финансовые ресурсы предприятия мо-
гут включать в себя:

1. Собственный капитал предприя-
тия:

– уставный или паевой капитал;
– дополнительно вложенный и 

прочий дополнительный капитал;
– резервный капитал;
– нераспределенная прибыль;
– специальные фонды и фонды це-

левого финансирования;
– амортизационные отчисления;
– финансирование капиталовложе-

ний;
– доходы будущих периодов;
– резервы будущих затрат и плате-

жей.
2. Заемный капитал:
– долгосрочные кредиты банков;
– долгосрочные заемные средства;
– краткосрочные кредиты банков;
– краткосрочные заемные средства.
3. Привлеченный капитал:
– кредиторская задолженность за 

товары, работы, услуги, по получен-
ным авансам, по расчетам с бюджетом, 
по расчетам с внебюджетными фонда-
ми, по страхованию, по оплате труда, с 
участниками, по внутренним расчетам;

– прочие привлеченные средства.
Бухгалтерский учет включает в себя 

рассмотрение капитала с позиции ак-
тивов, как оборотных, так и необорот-
ных средств субъектов хозяйствования 
на основе идей У. Патона, и пассивов, 
с точки зрения собственных и заем-
ных источников средств предприятия на 
основе идей Г. Свинея. 

С позиции экономики в целом, 
как науки, капитал представляет собой 
средства производства, использующиеся 
в производственно-хозяйственной дея-
тельности субъектов хозяйствования. 

Выводы. Проведенные исследова-
ния свидетельствуют о том, что сущность 
капитала предприятия хорошо проявля-
ется в его особенностях, поскольку, пре-
жде всего, капитал субъектов хозяйство-
вания выполняет функции аккумули-
рования, распределения и использова-
ния финансовых ресурсов. Во-вторых, 
он представляет собой средства произ-
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водства предприятия, без которых ис-
пользование остальных факторов произ-
водства являлось бы малоэффективным. 
В-третьих, капитал предприятия высту-
пает в виде источника удовлетворения 
потребностей субъектов хозяйствования 
как в краткосрочном, так и в долгосроч-
ном периоде, в связи с чем служит од-
ним из показателей эффективности ра-
боты предприятия. В-четвертых, вели-
чина капитала влияет на рыночную сто-
имость предприятия, зависящую от раз-
мера величины собственного капитала 
и определяющую величину источников 
заемных средств.

Очевидно, что без капитала не 
возможно ни создание предприя-
тия, ни осуществление им финансово-
хозяйственной деятельности. Соответ-
ственно, главная задача, стоящая пе-
ред любым субъектом хозяйствования, 
в виде получения доходов, прибыли от 
своей деятельности не будет достигнута.
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У статті досліджено процес виникнення та розвитку поняття «капітал». Розглянуто 
вплив різних форм капіталу на склад та структуру капіталу суб’єктів господарювання. Про-
аналізовано функції, особливості та необхідність управління капіталом підприємства на су-
часному етапі розвитку ринкової економіки.

Ключові слова: капітал, фінансові ресурси, засоби виробництва, предмети праці, управління.

There is researched in the article the genesis of the conception of «capital», considered the 
influence of different forms of capital on composition and structure of capital of business entities, 
analyzed the functions, features and the need of capital management at the present stage of 
development of market economy.

Key words: capital, financial resources, means of production, the objects of labor, management.
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